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Az E-Star Alternativ Nyrt. az alabbiakban mutatja be a 2012. januar 1-t8l 2012. szeptember 30-ig
terjedd id6szak pénzlgyi eredményeit.

A jelentés a Tarsasag és az altala konszolidalt cégek 2012. november 30-an rendelkezésre allé
konszolidalt, nem auditalt pénzigyi adataira tdmaszkodva mutatja be targyidészaki mikodését.

A budapesti székhelyll E-Star Alternativ Nyrt. 2012. szeptember 30-i allapot szerint harmincegy,
Magyarorszagon, Lengyelorszagban és Romaniaban mikodd vallalkozasbdl allé cégecsoport, melynek
tagvallalatai f6 tevékenységként hétermeléssel és szolgaltatassal foglalkoznak az emlitett harom
orszag egyes, jo6l korulhatarolhatd foldrajzi terlletein. A Csoport egyes vallalatai emellett
magyarorszagi projektekben kozvilagitasi rendszerek korszerlisitésével és Uzemeltetésével is
foglalkoznak.

Ahogyan a Tarsasag korabbi kdzleményeiben is jelezte, a 2011-es Uzleti évre vonatkozé konszolidalt
IFRS szerinti beszamoléjanak auditia nem készilt el az éves kozgyllés el6tt toérvényileg
meghatarozott idészakra. A 2011-es pénzlgyi jelentések lezarasa és auditalasa ezen jelentéssel egy
idében készult el.

A Tarsasag felhivja a Tisztelt Befekteték figyelmét, hogy az IFRIC12 szerint elkészilt egyedi és
konszolidalt beszamolok elfogadasa a 2012. december 21-ére Osszehivott (hatarozatképtelenség
esetén januar 2-an megismétlendd) Kézgydlés napirendi pontjai kozott szerepel.

A 2011-es pénzlgyi évre vonatkoz6 konszolidalt beszamold Kdzgyllés altali elfogadasat kdvetéen a
Tarsasag elvégzi jelen negyedéves beszamold IFRIC 12 szerinti reviziojat és azt kozzéteszi a Tisztelt
Befektet6k szamara.

A Vallalat miikodését és lizletmenetet érinté fobb tényezék bemutatasa az jelentési
idészakban (2012. szeptember 30-ig):

2012 els6é kilenc hoénapjaban a kovetkez6 jelentésebb, a Tarsasag eredményeire és jovibeli
kilatasaira jelentds hatassal lévé izleti, valamint egyéb események térténtek:

a Az arbevételt, valamint jovedelmezdséget befolyasolo Iddjaras: A 2012-es naptari év els6
ftési szezonja idGjarasi szempontbdl erés ingadozasokat mutatott. Januar hoénap elsé
heteiben a sokéves atlagot jelentés mértékben meghaladd kdézéphdémérséklet volt jellemzé
mindharom operaciéos orszagban, amely a kils6 hémérséklettdl fliggd projektek
eredményességét negativan befolyasolta. Mindezt azonban ellentételezte a januar végétdl
februar hénap kozepéig tarté idészak, amely az utdbbi 25 év leghidegebb periddusat hozta.
Ezek a hémérsékleti tényezd8k az ettdl figgd projektek eredményességét befolyasoltédk, azaz a
romaniai és magyarorszagi tavhé-projekt valamint a lengyelorszagi hé- és aramtermelési
tevékenység eredményességét. A magyarorszagi hészolgaltatasi és kozvilagitasi projektek
esetén egyaltalan nem, a RESZ projekt vonatkozasdban pedig csak egészen marginalis
mértékben figyelhetd meg az idéjards eredménybefolyasold hatdsa. Az idéjaras hatasairdl is
képet adnak a Tarsasag altal minden hénap 15-éig kozzétett Helyzetjelentések

a Kozponti koltségek csokkentése érdekében végrehajtott restrukturalas: A Tarsasag
kodzpontjaban végrehaijtott koltségcsokkentd intézkedések az EBITDA ndvekedését indukaltak.

A kozponti koltségek csokkentésében az elsd félévben az alabbi fébb események térténtek:

- A Tarsasag bezarta lengyelorszagi kdzpontjat, és a teljes dolgozoi Iétszamot leépitette.

- A Tarsasag marketing és tanacsadéi szerz6déseit szignifikdnsan leépitette.

- Az E-Star az olcsébb és az ugyfeleknek kedvezdbb gazbeszerzés érdekében Ui
gazbeszerzési szerz6dést kotott, amely ugyan nem csokkenti az értékesités kdzvetlen
koltségét, de hozzdjarul az olcsobb koltségstrukturahoz az 6nkormanyzatok
vonatkozasaban.
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- 2012. szeptember 30 napjara a Tarsasag kozpontjaban az allomanyi létszam 18 fére
csokkent, mely az egy évvel korabbi adathoz képest 60%-0s csOkkenést jelent. A
bérkoltségeken elért megtakaritdés még ennél is magasabb aranyd, mivel a létszam
leépitése nagyobb hangsullyal a fels6évezetdi réteg korében. A teljes pénziigyi hatas a
végkielégitésekhez kapcsolodé fizetési kdtelezettségek miatt késleltetve jelentkezik.

Magyarorszagi 6nkormanyzatokkal szembeni vevékovetelések allomanyanak
folyamatos novekedése: A vevék allomanya a magyarorszagi 6nkormanyzatok iranyabdl
(dontéen Sarospatakhoz, Fejér és Veszprém megyéhez, illetve Hdédmezévasarhelyhez
kapcsolédodan) a targyidészak alatt folyamatos névekedést mutatott, mely az idészak végére a
Tarsasag likviditasi helyzetét kritikusan mértékben befolyasolta.
A Téarsasag folyamatosan arra térekedett, hogy dnkormanyzati Gigyfeleivel a helyzet rendezés
érdekében targyalasok utjan, kblcséndés kompromisszumok révén érjen el eredményeket. A
fent nevesitett projektek kozul végll Fejér és Veszprém megyei, illetve sarospataki esetekben
a targyidészakot kdvetéen sikerllt kompromisszumos megoldast talalni. A megallapodasok
részletei a targyidészakot koveté eseményeket bemutatd szakaszban talalhatoak.

Egyes magyarorszagi projektek megsziinése:

Az id6észak soran tébb magyar 6nkormanyzati tigyféllel kotott szerzédés sziint meg.

- Az E-Star Hédmezdvasarhely Megyei Jogu Varos Onkormanyzataval kotott hészolgaltatasi
szerz6dését 2012. junius 24-én rendkivili felmondassal megszintette. A rendkivili
felmondas oka, hogy az elmult kdzel egy év alatt az Onkormanyzat nem teljesitette a
fizetési kotelezettségét az E-Star iranyaba, az altala felhalmozott, szazmillié forintot
meghaladd tartozasa medfizetésére sorozatos fizetési felszdlitas, illetbleg egyeztetési
javaslat ellenére sem mutatott hajlandésagot. A szerzédés felmondasa kdvetkeztében az
E-Star a foldgazt julius 1-t6l nem szerzi be az Onkormanyzat szerzédés altal érintett
intézményeiben, a hétermel6 berendezéseket nem Uzemelteti tovabb és a szerz6dés
szerint jar6 koveteléseit, ideértve a szazmillié forintot meghaladé dijtartozasan
(szolgaltatasi dij és hédij) felll felmondas kdvetkeztében fizetend® megvaltasi értéket is
(melynek Osszege szintétn meghaladja a szazmillié forintot), érvényesiti az
Onkormanyzattal szemben.

- A Tarsasdg Vamospércs Véros Onkormanyzataval 2012. junius 29-én kozds
megegyezéssel szerzédést bontott. A megegyezés értelmében az Onkormanyzat a
felmondas napjan atutalta jelent6s tartozasat és a felek julius hénap soran elszamoltak
egymassal a megallapodas szerinti megvaltasi érték tekintetében is.

- A Téarsasag augusztus hoénap soran peres eljarast kezdeményzett Nagydobos és
Szamosszeg Onkormanyzataval szemben a szerz8dés szerinti dijak megfizetése
érdekében, illetve egyidejileg felmondta ezen Ugyfeleivel koétott hdszolgaltatasi
szerz6déseit.

A Tarsasag likviditasi helyzete:

Ahogyan az korabban tobb izben is kifejtésre kertilt, a magyarorszagi énkormanyzati vevék
nemfizetése a Tarsasagot 2012 elsé kilenc hdnapja soran folyamatosan egyre nehezebb
likviditasi helyzetbe hozta. Ez a helyzet augusztus végén, a lengyelorszagi BZ WBK Bankbdl a
Tarsasag lengyelorszagi leanyvallalata, az E-Star Polska szamara adott kolcsén folydsitasa
enyhitette. A kdlcsdn részletes bemutatasat a kdvetkez6 alpont tartalmazza. A Tarsasag
likviditasi helyzete a targyid6szakot kovet6en jelent6sen megvaltozott a magyarorszagi
onkormanyzati Ggyfelekkel tértént megallapodasok hatasara. A részletes hatdsok bemutatasa
az szeptember 30. és november 30. k6z6tti idészakot bemutatd szakaszban talalhato.

Lengyelorszagi banki finanszirozasi projektek alakulasa:
2012 juniusaban, tdbb hénapos targyalasokat kovetéen a Tarsasag 100%-os tulajdonaban
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allé lengyel holdingvallalat, az E-Star Polska Sp. z 0.0. 36 millid PLN hitelre vonatkoz6
kotelezd érvényl finanszirozasi ajanlatot kapott az egyik legnagyobb lengyel kereskedelmi és
befektetési banktdl, a Bank Zachodni WBK S.A-tél (BZ WBK). A hitelszerz6dés alairasara
junius 15-én kertilt sor. A hitelkonstrukcioé legfontosabb kondiciéi a kdvetkezbek:

o Hitel célja: EETEK akvizicié lengyelorszagi részének refinanszirozasa
Osszeg: 36,000,000.00 PLN
Pénznem: PLN (Lengyel Zloty)
Téketdrlesztés litemezése: 5 év (60 torlesztési 6sszeg, havonta, ballonnal)
Kamat: kamat meghatarozasa és fizetése havi rendszerességgel
Kamatlab: 1M WIBOR + 3%

o O O O O

A hitelésszeg lehivasara augusztus hénap soran kerdlt sor. A hitelszerz6dés értelmében az
Osszeg egy része a tulajdonos E-Star Alternativ Nyrt. altal is felhasznalhaté, azaz
szignifikansan er@sitette a Tarsasag magyarorszagi likviditasi helyzetét is. Ez az G6sszeg
nagysagrendileg 20,000,000 PLN volt, a teljes 6sszegbdl ugyanis 12,000,000 PLN a Mielec-i
Héerdm altal korabban, gazmotoros fejlesztésre felvett hitel elétorlesztésére lett forditva, mig
4,000,000 PLN az anyavallalat E-Star Alternativ Nyrt. és a Mielec-i Héerédmi Kft. kozotti
cégcsoporton belili tartozast csdkkentette.

A fennmaradt pénzésszeg nem volt elkilonithetd a kdzelgé oktdberi kdtvénytorlesztésre, az E-
Starnak ugyanis — jelent8s részben az énkormanyzati vevék nemfizetése miatt — igen jelentés
szallitéi tartozasai keletkeztek, amelyeket a tovabbi miikddés biztositasa érdekében ki kellett
egyenlitenie.

A Tarsasag romaniai operacidjanak teljes atszervezése, a marosvasarhelyi és zilahi
projektjeinek bezarasa:

A Tarsasag 2012 elsd féléve soran a Tarsasag sort keritett 6sszes projektjének részletes,
miszakai és pénzligyi szempontbdl torténé atvizsgalasara. Ez a felllvizsgalat a romaniai
projekteket a kdvetkez8k szerint érintette:

Marosvasdrhely:

A Tarsasag marosvasarhelyi leanyvallalata, az E-Star Mures Energy S.A. tdbbszéri sikertelen
egyeztetést kovetbéen 2012 juniusaban felszodlitotta Marosvasarhely Megyei Jogu Varos
Onkormanyzatat, hogy tegyen eleget a koncesszids szerzédésben vallalt kbtelezettségeinek.

Marosvéasarhely Megyei Jogu Varos egyebek mellett:

- avallalt, kb. 17.000 fogyasztot ellaté és évi kb. 100.000 Geal hdmennyiséget forgalmazé
tavhé szerzd8dés helyett egy kb. 6.000 végfogyasztot elldté és legfeljebb 30.000 Gceal-t
értékesitd rendszert adott 4t koncesszidba a Tarsasag részeére,

- a tevékenység ellatasahoz szlkséges javakat nem tehermentesen bocsatotta
rendelkezésre

- nem tett eleget az engedélyezésekkel kapcsolatosan vallalt kbtelezettségeinek

- nem biztositotta a szerz8dés idétartama alatt az Egységes Fltési Zonat,

- nem tett eleget azon kotelezettségvallalasanak, miszerint biztositja, egy kézintézmény sem
valik le a tdvhérendszerrél,

- nem tett eleget a tavhdéellatassal kapcsolatos jogszabalysértések szankcionalasaval
Osszefliggd kotelezettségeinek,

- nem fizette meg maradéktalanul a héenergia tamogatast.

A felszdlitast kdvetden, 2012. junius 7. napjan megtartott végsé targyalas a felek kdzott nem
jart eredménnyel, az Onkormanyzat nem tudta tényekkel alatamasztani a szerzédésben vallalt
kotelezettségek teljesitését, ezért a Tarsasag a szerzddés felmondasarol dontétt. Ennek
megfeleléen az E-Star Mures Energy S.A. 2012. junius 8-an felmondta a Marosvasarhely
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Megyei Jogu Varos dnkormanyzataval 2010. oktdber 26-an kotott 301/2010-es szamu
koncessziés szerzédést.

A marosvasarhelyi projekten az elmult két évben az E-Star csoport évi 1 millié eurdt
meghaladd veszteséget szenved el Uzemi szinten, valamint a koncessziéért 2 millié eurd dijat
fizetett.

Zilah:

A Tarsasag dontétt a zilahi projektjének megsziintetésérdl.

Az E-Star altal a zilahi projekt gazdasagossa tételére tett javaslatait az Onkormanyzat
visszautasitotta, igy nem volt lehet6ség a projekt gazdasagossa tételére.

leépitését megkezdte, amely 2012 harmadik negyedévében zarult le.

Gyergyoszentmiklos:

A gyergyoszentmiklosi projekt eredménytermeld képessége stabil, ezen felll tovabbi
fejlesztések valésulnak meg az idei évben. A Tarsasag felmérése szerint a tavfltés
fogyasztoinak csupan negyede veszi igénybe a hasznalati melegviz-szolgaltatast. Ennek a
szolgaltatasnak bévitésében, kivitelezésében és finanszirozasaban is jelents szerepet véllal
az E-Star.

a 2011 soran termelt aramra kapott lengyel ,,yellow certificate”-ek értékesitése 2012 elsé
negyedéve soran: Az E-Star Csoport 2012 elsé negyedéve soran értékesitette a Tarsasag
szamara a 2011-es id6szak soran termelt energiamennyiség alapjan megallapitott, ,yellow
certificate”-eket (ez a Lengyelorszagban végzett kapcsolt aram- és hétermelés utan jaro
tamogatasi rendszer keretében kerllt kifizetésre a Tarsasag részére). Az auditorokkal torténd
konzultacié alapjan ezek a tételek a 2012-es lGzleti év eredményét novelik.

a Beruhazasi tevékenységek: A Tarsasag 2012 elsé harom negyedéve soran a projektek
Uzemeltetéséhez szikséges karbantartasi munkalatokon felil (melyek egy része
beruhazasnak mindsil), nem végzett jelentésebb beruhazast.

a Tulajdonosi hitel: Sodés Csaba, a Tarsasag stratégiai f6tulajdonosa és az Igazgatésag
elndke, illetve a Vallalat vezérigazgatdja a tulajdonaban all6 részvényei kdzal 2012. januar
honapban 264.000 darabot értékesitett 4.000 forintos atlagaron. A tranzakciobdl befolyd
0dsszeg 90%-at a Tarsasag rendelkezésére bocsatotta, biztositva ezzel, hogy a Vallalat eleget
tudjon tenni az esedékes kamatfizetési kotelezettségének. A fentiekre tekintettel Soés Csaba
a kolcsont alarendelt kolcsonként nyujtotta a Vallalat szamara. A koélcsdn - a kamatfizetési
kotelezettség teljesitését kdvetéen - a targyidészakban lejartta valt.

a Vezérigazgatoé-valtas: A targyidészakban, 2012 elsd honapjaban személycserék torténtek a
Tarsasag vezetéségében. Az E-Star Nyrt. vezérigazgatdi pozicidjat Kassai Akos kdzds
megegyezéssel tortént tdvozasat kdvetben januar 24-t81 Sodés Csaba, az Igazgatésag elndke,
a Téarsasag tarsalapitdja tolti be.

A Villalat miikodését és lizletmenetet érintd féobb tényezék bemutatasa a jelentési
id6szakot kovetéen (2012. szeptember 30-t6l november 30-ig):

Tarsasag magyarorszagi operacidjaban dontd jelentéségl valtozasok torténtek oktdber hénap soran,
amelyek atfogé maédon befolyasoljak a Tarsasdg magyarorszagi jovedelemtermeld képességét.
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A gyori RESZ-projekt és az EPV Biogaz Kft. értékesitése:

Az E-Star oktéber 10-én értékesitette az NRG Finance Kft.-ben tulajdonolt zletrészét. A
tranzakcié révén az NRG Finance Kft. 96,67%-os tulajdonaban allé, a gydri ipari parkban
szolgaltatasokat nyujté RESZ (Raba Energiaszolgaltaté) Kft., valamint 100%-os tulajdonaban
allo EPV Biogaz Kift. is kikerllt a Tarsasag érdekkorébdl. A Tarsasag ezen cégeket a 2011-es
EETEK-akvizicié soran vasarolta. Az NRG Finance Kft. Gzletrészének vételara 2,8 millio EUR
volt, mely vételarbdl a tranzakci6é zarasakor az E-Star Alternativ Nyrt. részére 2,5 milli6 EUR
medfizetésére kerllt sor, a fennmaraddé 300 ezer EUR 0&sszeg részletekben kerdl
medfizetésre.

A tranzakcioval az E-Star kényszerliségb8l megvalt az egyik legjelentésebb készpénztermeld
képességgel rendelkezd projektjétél. A projekt restrukturaldsahoz kapcsolédéan azonban az
E-Starnak olyan kotelezettségei jelentkeztek, amelyek kielégitése a cég aktualis helyzetében
nem lett volna lehetséges. A kialakult helyzetre megoldast igy egyedll az értékesités jelentett.
A szerz6dés fordulonapja oktéber 10., ezért tranzakcié pénziigyi hatasa a negyedik
negyedévben mutatkozik meg.

Megallapodas Sarospatak Onkormanyzataval:

A Térsasag oktober 12-én megallapodast kotott Sarospatak Varos Onkormanyzataval a felek
kozti szerz6déses egyluttmikodés kdzds megegyezéssel torténd megszintetésérdl. A
megegyezés értelmében az E-Star ESCO Kft. a hé és tavhé szolgaltatasi szerz6désében
rogzitett megvaltasi értéken (brutté 527.859.887 Ft) értékesiti a Patakhé Nonprofit Kft-nek a
tulajdonaban lévé fltési célu eszkézoket, melynek finanszirozasara a Patakhd Nonprofit Kift.
2012. december 15-ig hitelt vesz fel. A Patakhé Nonprofit Kft. a fennallé brutté 268.000.000
Ft-os tartozasat 2013 év végéig tobb részletben rendezi az E-Star felé. A fentiek
kdvetkeztében az oktébertél az eredményszamokban a sarospataki projekt értékei mar csak
minimalis mértékben jelentkeznek (egy eszkozbérleti dij miatt). A megvaltasi érték egyéb
bevételként jelenik meg. A megvaltasi értéknek az atadott eszk6zok kdnyv szerinti értékével
csokkentett 6sszege a Bruttd fedezet és EBITDA-sorokat néveli.

A megallapodas értelmében a szerz8dés megsziintetésének idépontja szeptember 30. Az
ugylet hatasa ezért a jelentésben szerepl6 pénzigyi eredményekben mar tikrézddik.

Kisebb 6nkormanyzati projektek felmondasa:

Oktéber 14-én a Tarsasag rendkivlli felmondassal, azonnali hatallyal megszintette a
hdszolgéltatdsi szerz6déseket Arnét, Battonya, Csurgd, Gesztely és Inke telepulések
onkormanyzataival. Az ok minden esetben a dijfizetési kotelezettség megszegése volt. Arnét
és Csurg6 6nkormanyzatai ezt kdvetdéen részben vagy egészben rendezték tartozasaikat, igy
ezen a projektek nem kertltek megsziintetésre.

Megallapodas a Magyar Allam a Fejér és Veszprém megyei projektek megsziintetésérol:
Oktéber 17-én megallapodas jott 1étre a Tarsasag 100%-os tulajdonaban allé E-Star ESCO
Kft. és a Magyar Allam a Fejér és Veszprém megyei projektek megsziintetésérdl. A tranzakcié
soran az E-Star ESCO Kft., a Magyar Allam és a kozds tulajdonban allé tarsasagok kozott
megszintetésre kerultek a szolgaltatasi és ahhoz kapcsolodd egyéb szerz8dések. Az E-Star
ESCO Kit. altal biztositott engedményt kdvetéen a Magyar Allam oktéber 27-én megfizette az
E-Star ESCO Kft. részére a Fejér megyei (bruttd 1.924.277.124,- Ft) és Veszprém megyei
(bruttd 615.722.876,- Ft) projektekkel kapcsolatos tartozasat. A fentiek kdvetkeztében az
oktdber havi eredményszamokban a két megyei projekt teliesitménye mar nem jelentkezik,
viszont a megvaltasi értékek egyeb bevételként jelennek meg. A megvaltasi értékek az atadott
eszkdzok konyv szerinti értékével csokkentett 6sszege a Bruttd fedezet és EBITDA-sorokat
noéveli.

A megallapodas értelmében a Veszprém Megyéhez kapcsolddd szerz6dés megsziintetésének
id6pontja szeptember 30., mig Fejér Megye esetében oktdber 15. A Veszprém megyei Ugylet
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hatasa ezért a jelentésben szerepld pénziigyi eredményekben mar tikr6z6dik, a Fejér megyei
Ugyleté mar csak a negyedik negyedévben mutatkozik meg.

Likviditasi helyzet: A megsziintetett és értékesitett projektekhez kapcsol6dd tranzakciokbdl
szarmaz6 Osszegek jelentds mértékben befolyasoltdak a Tarsasag likviditasi helyzetét. A
sarospataki, valamint Veszprém és Fejér megyei projektek megvaltasabdl brutté 3.335.860
eFt bevétel szarmazik, amelybdl az egyedi megvaltasi értékek (exit-fee) bruttd 2.529.796 eFt-
ot tesznek ki. A két megyei Ugylethez dsszesen 1.079.062 eFt 6sszegl hitel elStorlesztés
tartozik, valamint 425.608 eFt AFA-fizetési kdtezettség is jelentkezett. A sarospataki tigylethez
Osszesen 415.638 eFt 6sszegli a projekthez kapcsolédd, ill. 211.000 eFt egyéb hiteltorlesztés
tartozik. Ezen fellil az Gigylet AFA-vonzata mintegy 112.222 eFt befizetési kotelezettség.

A 2012/A sorozaté kotvények lejarata oktéber 24-én: A Tarsasag a korabbiakban 6sszesen
1,418,100,000 Ft névértékben bocsatott ki ,2012/A” sorozatu kdtvényeket. Mivel lejaratkor az
esedékes t6ke-és kamatfizetéshez sziikséges Osszeg a Tarsasag szamlajan nem allt
rendelkezésre, azok megfizetésére nem kerllt sor. A Tarsasag a lejarat el6tti napokban a
kibocsatott kétvényallomany kozel jelentés részét bruttdé 35%-os arfolyamon visszavasarolta,
illetve visszavasarlasi ajanlatat a lejaratot kovetden, jelenleg is fenntartja. A Tarsasag 100%-
os tulajdonaban lévd E-Star ESCO Kft. ezt meghaladdéan a Tarsasag kibocsajtott, késdbbi
lejaratu kotvénysorozatok diszkonton térténd visszavasarlasara atfogd programot inditott. A
program soran megvaldsult tranzakciokrol a Tarsasag folyamatosan tajékoztatjia Tisztelt
Befektetdit.
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Pénziigyi eredmények

A Tarsasag beszamoléit 2011. masodik negyedévétél euréban teszi k6zzé pénziigyi eredményeit.
A 2012 els6 kilenc hdnapjara vonatkoz6 pénzigyi eredmények kalkulaciéja soran a Tarsasag a

kovetkezd kereszt-arfolyamokat hasznalta (2012.01.01-09.30-as

jegybanki kézéparfolyamok):
- HUF/EUR: 291,33
- PLN/EUR: 4,21
- RON/EUR: 4,43

Eredmény-kimutatas:

k EUR k EUR
Eredménykimutatas 2011 TOTAL* 2012/Q3

Ertékesités nett6 arbevétele 69 501 49 263
Arbevétel 69 501 49 263
Ertékesités kozvetlen koltsége -48 294 -34 395
Brutté haszon 21 207 14 868
Anyagjellegii raforditasok -752 -298
Bérkoltség és jarulékok -8 750 -5392
Igénybevett szolgaltatasok -5416 -3 550
Egyéb bevételek és raforditasok, nettd -134 -389
Miikodési koltségek -15 052 -9 629
Pénziigyi miiveletek, értékcsokkenés és

adofizetés elotti eredmény (EBITDA) 51559 e
Ertékesdkkenés -4 561 -2 612
Pénziigyi miiveletek és adéfizetés elotti

eredmény (EBIT) 43 220
Pénziigyi bevételek és raforditasok 2047 -4 479
Tarsult vallalkozas eredménye 0 0
Adodzas elotti eredmény 3641 -2 279
Kiils6 tulajdonosi részesedés -230 -650
Adoraforditas -1 336 -574
Megsziint tevékenységbdl szarmazd veszteség -760 0
Nett6 eredmény 1314 -3 503

* A 2011 Q4-es jelentésben szerepld, az elsé és masodik negyedéves jelentésben is
hasznalt adatok, melyek az IFRIC12 szerinti kalkulacidkat nem tartalmazzak.
Amennyiben a 2011-es konszolidalt beszamol6 a Kozgylilés altal elfogadasra keril, a

2011-es bazisadatok is modositasra keriilnek majd.

idészakra vonatkozé atlagos
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Mérleg:

k EUR k EUR
Meérleg 2011 TOTAL* 2012/Q3
Targyi eszk6zok 53 145 60 858
Befektetési célu ingatlanok 0 0
Immaterialis javak 8440 7124
Tarsult vallalatban 1év6 részesedések 0 0
Egyéb részesedések 0 0
Goodwill 19 212 30
Hosszu lejarati kovetelések 200 200
Halasztott ado kdvetelések -269 -275
Even tuli eszkozok 80 728 67 937
Készletek 5348 1963
Vevo kovetelések 11 293 11011
Egyéb kovetelések 5074 5632
Kapcsolt kovetelések 0 0
Aktiv idobeli elhatarolasok 2823 3961
Forgatasi célu értékpapirok 4900 1352
Pénzeszkozok és pénzeszkdz egyenértékesek 5825 4 359
Forgéeszkozok 35263 28 279
Eszkozok osszesen 115991 96 216
Jegyzett téke 99 99
Toketartalék 13121 13121
Eredménytartalék 11631 8128
Tartalékok -4974 -11 765
Kiils6 tul részesedése 2 843 1468
Sajat toke 22718 11 051
Hosszu lejaratu hitelek, kolesonok 46 485 46 059
Céltartalékok 1128 959
Halasztott ad6 kot. 40 10
Egyéb hosszu lejarata kotelezettségek 10 087 6 492
Hosszu lejaratu kotelezettségek 57 740 53 520
Szallitok 12 593 9612
Egyéb rovid lejarata kotelezettségek 4177 14 603
Kapcsolt vallalati kdtelezettségek 0 0
Rovid lejarata hitelek és kdlesondk 12 992 4 607
Passziv id6beli elhatarolasok 5771 2824
Rovid lejaratia kotelezettségek 35533 31 645
Sajat toke és kotelezettségek Gsszesen 115991 96 216

* A 2011 Q4-es jelentésben szerepld, az elsé és masodik negyedéves jelentésben is
hasznalt adatok, melyek az IFRIC12 szerinti kalkulaciokat nem tartalmazzak.
Amennyiben a 2011-es konszolidalt beszamol6 a Kozgylilés altal elfogadasra keril, a

2011-es bazisadatok is modositasra keriilnek majd.
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A Tarsasagra vonatkozé alapinformaciok

A Tarsasag cégneve: E-Star Alternativ Energiaszolgaltaté Nyrt.
(E-Star vagy a Tarsasag)

A Tarsasag roviditett cégneve:
E-Star Alternativ Nyrt.

Székhelye: 1122 Budapest, Székacs u. 29., Magyarorszag

Adoszam: 13557351-2-43

Gazdasagi tevékenység végzésének (jogeldd altali) kezdete:
2000. junius 29.

Gazdasagi tevékenység végzésének Tarsasag altali megkezdése:
2006. janius 13.

Székhely orszaga: Magyarorszag
Telefonszam: +36 1 279 3550
Faxszam: +36 1 279 3551
Iranyado jog: Magyar

Agazati besoroléas: Energiaszolgaltatas
Befektetdi kapcsolatok: Vilhelm Gabor

E-mail: vilhelm.gabor@e-star.hu

A Tarsasag tevékenysége

A Tarsasag (és jogel6dje) 2000. junius 29-én azzal a céllal j6tt létre, hogy leendd Ggyfelei részére —
elsdsorban energetikai — beruhazasokat hajtson végre. Ezek a beruhazasok a segitségukkel elért
megtakaritasbdl tériilnek meg, és hosszu tavon, hatékonyan szolgaltatnak energiat.

Az azoéta eltelt id6szakban a Tarsasag a kelet-k6zép-eurdpai térség egyre meghatarozébb, a megujuld
energia felhasznalasara alapozo, energiamegtakaritast célzé projekteket megvaldsitd tarsasagava,
illetve cégcsoportjava valt.

A Tarsasag jelenleg az egyetlen, t6zsdén jegyzett, valddi, un. ESCO-cég (Energy Saving Company,
azaz energiamegtakaritast megvaldsitd vallalat) Magyarorszagon és a KKE-régioban. A Tarsasag
minden projektjére egyedi megoldast dolgoz ki, amely technoldgia- és szolgaltato-fuggetlen. A
kidolgozott projekteket févallalkozoként, megdfelel6 finanszirozas bevonasaval bonyolitja le.

A Tarsasag bevételeit, a hosszi tava szerz6désekre épllé megvaldsitas soran keletkezd
megtakaritas, tovabba a kész beruhazasok Uzemeltetési és karbantartasi dija fedezi.

A Tarsasag legfontosabb szolgaltatdsai (Uzletagai) a kdvetkez6k

a Hatékony hé- és tavhdszolgaltatas, fenntarthaté primer energiaforrasokra alapozva

a Korszerli feszlltségszabalyozdson alapuld energiahatékony kozvilagitasi szolgaltatasok
nyujtasa

a Energia-atalakité és ellatd berendezések korszeriisitése és hatékonysagi szempontu
kiaknazasa

a Energiakereskedelem és disztribucio (Lengyelorszagban)
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Az E-Star Alternativ Energiaszolgaltaté Nyrt. konszolidaciés kore

Az E-Star Alternativ Energiaszolgaltaté Nyrt. konszolidacios korébe a kovetkezé leanyvallalatok
tartoztak a beszamolasi idészak utolsé napjan:

u Tulajdoni | Szavazati
A tarsasag neve Alaptdke i J :
hanyad (%) | jog (%)
1 E-Star Alternativ Nyrt. Magyarorszag 26 400 000 HUF -
2 E-Star ESCO Kft. Magyarorszag 3 000 000 HUF 100% 100%
3 E-Star Geotherm Kit. Magyarorszag 3 000 000 HUF 100% 100%
4 E-Star Management Zrt. Magyarorszag 5000 000 HUF 100% 100%
E-Star Tavhéfejlesztési
5 " ar 1avoeiesziest | Magyarorszag 1000 000 HUF 100% 100%
Patakhd
6 Energiaszolgéltato Magyarorszag 500 000 HUF 48% 50%
Nonprofit Kft.*
Veszprém Megyei Fiités-
7 és Melegviz-szolgaltato Magyarorszag 510 000 HUF 49% 50%
Non-Profit Kft.**
RFV Jozsefvé
8 OZOEIVaros Magyarorszdg 3000 000 HUF 49% 70%
Szolgaltato Kit.
Fejér Megyei
9 Energiaszolgéltat6 Magyarorszag 510 000 HUF 49% 51%
Nonprofit Kft.
Raba Energiaszolgaltatd
0| giaszog Magyarorszag 3000000 HUF | 96.67% 97%
EPV Bioga
1 ogaz Magyarorszag 10 000 000 HUF 100% 100%
Energiatermel Kift.
12 NRG Finance Kift. Magyarorszag 10 000 000 HUF 90% 90%
13 RFV Slovak s.r.o. Szlovakia 200 000 SKK 100% 100%
14 E'OStzr Polska Spofka Lengyelorszdg 31965 600 PLN 100% 100%
Z0.0.
E-Star Management , 5250 500 PLN 100% 100%
15 , Lengyelorszag
Polska Spétka z 0. 0.
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Euro-Energetyka Spotka .

16 0.0 Lengyelorszag 500 000 PLN 51% 51%
E-Star Elektrocieplownia .

17 , ) Lengyelorszag 19 842 500 PLN 72,99% 72,99%
Gorlice Spétka z 0. o.
E-Star Elektrocieplownia .

18 _ . Lengyelorszag 9994 000 PLN 85.37% 85.37%
Mielec Spétka z 0. o.
EC-Energetyka Spotka

I gelyasp Lengyelorszég 300000PLN | 51.66% 51.66%"

20 Termoenergy SRL Roménia 6 960 RON 99.50% 99.50%
E-Star Centrul de

21 Dezvoltare Regionala Roménia 525410 RON 100% 100%
SRL

22 E-Star ZA Distriterm SRL Romaénia 40 000 RON 51% 51%
E-Star E

23 arEneray Romania 90000RON|  99.99% 99.99%
Generation SA

24 E-Star Mures Energy SA Roménia 90 000 RON 99.99% 99.99%
E-Star Alternative ,

25 Energy SA Romania 90 000 RON 99.99% 99.99%

26 E-Star Heat Energy SA Roméania 90 000 RON 99.99% 99.99%

27 E-Star AR Energy SA Romania 90 000 RON 99.99% 99.99%

28 E-Star CL Distriterm SRL Romania 200 RON 100% 100%
E-Star OR District L

29 Heating SA Romania 90 000 RON 99.99% 99.99%

i

E-Star Investment L

30 Romania 15 000 RON 99.93% 99.93%
Management SRL

31 EETEK Limited Ciprus 1000 000 EUR 100% 100%

* A projekt 2012. szeptember 30-i forduldnappal kerult zarasra. A tarsasag 2012 oktdberétél kikertl a
konszolidacios korbdl.
** A projekt 2012. szeptember-30-i forduldnappal kertilt zarasra. A tarsasag az MNV Zrt. jovahagyasat

kdvetben az E-Star Nyrt. 100%-os tulajdonaba kerul.
*** Az Euro Energetyka az EC Energetyka részvényeinek és szavazati jogainak 48,34%-0s

tulajdonosa.
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A leanyvallalatokra vonatkozo részletes alapinformaciok:

Az E-Star ESCO Kift. leanyvallalataira vonatkozé részletes alapinformaciok:

A tarsasag neve Részvénytéke MGl | SlEre]
° Y€ | hanyad (%) | jog (%)

Veszprém Non-profit Kft. Magyarorszag 510 000 HUF 49% 50%
Fejér Megyei Nonprofit
2 KﬂJ gyerionp Magyarorszag 510 000 HUF 49% 51%

Az NRG Finance Kift. leanyvallalataira vonatkozo részletes alapinformaciok

Tulajdoni | Szavazati
Al k :
- A tGrsasag neve m aptoke hanyad (%) | jog (%)

Réaba Energiaszolgaltaté

Kit Magyarorszag 3000 000 HUF 96.67% 96.67%

EPV Bioga
) 0gaz. Magyarorszag 10 000 000 HUF 100% 100%
Energiatermeld Kift.

Az E-Star Alternative Energy S.A. lednyvallalatainak részletes alapinformacioi:

Tulajdoni | Szavazati
-m ARPIOKE | hanyad (%) | jog (%)

E-Star AR Energy SA Romania 90 000 RON 99.99% 99.99%
2 E-Star CL Distriterm SRL Romania 200 RON 100% 100%
E-Star OR Disrict
3 aron Listie Roménia 90000RON|  99.99% 99.99%
Heating SA
E-Star Investment
4 arinvesimen Romania 15000RON | 99.93% 99.93%
Management SRL

Az E-Star Polska Spodtka z o. o. tulajdondban all6 tarsasagok részletes informacioi:

A tarsasag neve Alaptéke Tulajdoni | Szavazati
9 P hanyad (%) | jog (%)

E-Star Elektrocieptownia
1 ,Gorlice” Spotka Lengyelorszag 19 842 500 PLN 72,99% 72,99%
Z0.0.
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E-Star Elektrocieptownia
2 CPIOWNIA 1 engyelorszag 9994000 PLN | 85.37% 85.37%

Mielec Spétka z 0. 0.

E-Star M ent
3 arianagem Lengyelorszag 5250 500 PLN 100% 100%

Polska Spétka z 0. o.

Az EC Mielec tarsasagainak/leanyvallalatainak informacioi:

Tulajdoni | Szavazati
Al k :
- A Grsasag neve m aptoke hanyad (%) | jog (%)

EC-Energetyka Spdtka
gEWH@SPORAZ || angyelorszag 300000PLN|  51.66%" 51.66*
0.0.
Euro-Energetyka Spotka
2 - genkasp Lengyelorszag 500 000 PLN 51% 51%
Z0.0.

*Az Euro-Energetyka az EC Energetyka részvényeinek és szavazati jogainak 48,34%-0s tulajdonosa.

A korabban az E-Star tulajdonaban &llé leanyvallalat, amelynek részvényeit az EETEK Limited
szerzett meg és az E-Star tovabbra is teljes mértékben konszolidal:

NRG Finance Kft. Magyarorszag 10 000 000 HUF 90% 90%

A tarsasag neve Részvénytoke UULEfe/e STEVEFE
9 y hanyad (%) | jog (%)
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Tulajdonosi szerkezet 2012. szeptember 30-an:

Magan/jogi személy Részesedés (%)
(tarsasag)

Soos Csaba 24,34
OTP Alapkezel6 Zrt. 9,98
S_an_dllng Enterprises 9,92
Limited
U.tI|I.CO Emerging Markets 5.42
Limited
Kdzkézhanyad 50,34
Kézkézhanyad

50,34%

Utilico Emerging
Markets Limited
5,42%

A 2.640.000 db részvénybdl az E-Star 2012. szeptember 30-an nem rendelkezett sajat részvénnyel,
illetve — a korabbi id8szakoktdl eltér6en — sajat részvényre vonatkozo6 hataridés vételi tgylettel sem.
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Kibocsatoi nyilatkozat

Kibocsatd nyilatkozik arrél, hogy a 2012 elsd kilenc héonapjardl az IFRS elbirasai alapjan és legjobb
tudasanak megfelel6en elkészitett 6sszevont (konszolidalt) beszamol6 valds és megbizhaté képet ad
a kibocsatd és a konszolidaciéba bevont vallalkozasok eszkdzeirél, kotelezettségeirdl, pénzugyi
helyzetérdl, valamint az eredmény-kimutatasrol.

Soods Csaba

Az Igazgatdsag elndke
E-Star Alternativ Nyrt.

Budapest, 2012. november 30

Kibocsaté nyilatkozik arrdl, hogy a konszolidalt vezet8ségi jelentés valdés és megbizhatd képet ad a
Kibocsato és a konszolidaciéba bevont vallalkozasok helyzetérdl, fejlédéseérdl és teljesitményérdl.

Soods Csaba

Az Igazgatdsag elndke
E-Star Alternativ Nyrt.

Budapest, 2012. november 30.
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